Decisao torna incerto
futuro da companhia

JoRio

A deasio do Ministério da Fa-
zenda de ndo acatar decisio da
Agéncia Nacional de Energia Elé-
trica (Aneel) de antecipar um rea-
juste'de 6,13% na tarifa de energia
elétrica da Light aumenta as incer-
tezas com relacio ao futuro da
companhia no Brasil.

O reajuste da tarifa permitiria
reequilibrar o caixa da compa-
nhia, dando inicio auma série de
eventos em cascata. A Light deve
Us$ 1,5 bilhio, sendo USS 660
milhoes a 17 bancos credores
privados, e outros US§ 400 mi-
I[hoes 4 propria controladora, a
Electricité de France (EDF).

- Com a decisdo do Ministério
da Fazenda, a distribuidora flu-
minense val' amargar uma perda
estimada entre R$ 136 milhoes e
R$ 300 milhdes na geracio ope-
racional de caixa em 2005.

No ano passado, apostando nes-
se ganho que viria com a correcan
autorizada pela Aneel — que foi
frustrada pela reducio da base de
Temuneracio dos seus ativos — 3
Light anunciou o acordo com 08
hancas, que por suavez esta atrela-
do i adesdo da companhia ao Pro-
grama de Capitalizacio das Distri-

buidoras, do Bancoe Nacional de

~Desenvolvimento Emnnrmcnc >0-
cial (BNDES).

Agora, sefll Uil calxa gue per-
mita honrar seus compromissos,
ela poderi ser “barrada” pela
arca téenica do BNDES ainda na

fase de andlise de crédito, o que

mviabilizaria sna adesdo. UUm
agravante & que esse programa

— onde o BNDES faria uma capi-

talizacdo na companhia — se en-

cerra no dia 30 de junhn antes,
‘portanto, do proximo reajuste

tarifirio da Light, que. acontece
-anualmente em novembro.

‘At agora.a empresa tem garan-
tidos os 6,13% que o Ministério da
Fazenda nao aceitou antecipar, ¢
que serdo corrigidos pela taxa Selic

_até novembro, como explicou ao -

Valoro diretor-geral da Aneel.
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O analista Pedro Batista, do Ban-

co Pactual, avalia que a decisdo da

Fazenda podera dificultar o pro-
cesso de reestruturacdo financeira
da companhia, cujo valor das
acoes esta em queda (ver grafico).
Ele lembra que, ao adiar o aumen-
fa em 20045, o governo estara “t-
rando” inflagio deste ano, mas in-
corporando mais inflacio em
2006, “O consumidor (da Light)
vai pagar caro”, alerta Batista.
Semn gerar receitas que permi-
tam cumprir suas obrigacoes co-
mo prestadora de servico pabli-
co, e ao mesmo honrar suas divi-

- das, aLight terd que partir, segun-

do fontes prioximas a companhia,
para uma renegociacio dos ter-
mos do acordo com os bancos.
Agora, tera que¢ propor novos
prazos de amortizagao { provavel-
mente aumentando a carénciaj e
enfrentar aumento de exigéncias
porparte dosbancos,

“Nao & impossivel, mas deve seT

dificil chegar a um novo acerto”,

prevé Batista, lembrando que séo

17 credores, “Como ela ndo vai ter

geracio de caixa suficiente, mas
temn previsao de uma entrada de
receita em novembro, a questao ¢
saber como ela vai dispor da atual
receita até 13", resume o analista.
‘No mercado, hi quem ache
que a Aneel errou no ano passa-

do, quandn reduziu de R$ 4,9 bi-

[h&ses para R$ 3,5 bilhoes a base

- de remuneracio da Light, ambas

fixadas de modo provisério.

“Se era para ser provisorio, por-
que a Aneel fez um corte desse ta-
manho?”, questiona uma fonte do

- setor elétrico. “0 que a Aneel esta-

va pensando quando cortou 40%
dos ativos da companhia?”, ques-
tiona outra fonte, que também pe-
diupara ndoterseu nome identifi-
cado. A avaliacio de ambos € que
sob a gestio anterior, de José Mario
Abdo, a Aneel tinha uma atuacio
miais parecida com a de umI'rocon
do que com a de uma agéncia re-
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