Foi feita a reforma do setor elétrico?

Aguarda sancgao presidencial o Projeto de Lei de Converséao - PLC 10 da Medida Provisoéria
1304/2025, que modifica 21 leis relacionadas ao funcionamento do setor elétrico. As
deliberagbes da Comissao Especial e dos plenarios da Camara e do Senado ocorreram
todas no mesmo dia (30/10).

No atropelo, ha duas determinagdes que indicam caminhos opostos sobre ressarcimento
a serem pagos pelos consumidores aos geradores eodlicos e solares por cortes de geragao
(curtailments). A primeira (artigo 1° 811 da Lei 10.848/2004), aprovada na Comissao
Especial, ndao admite ressarcimento de curtailments resultantes de falta de demanda
energética. O que esta correto porque nao faria sentido cobrar o “ndo consumo” dos
consumidores.

A segunda determinacgéo (artigo 1°-A da mesma lei), aprovada de ultima hora no plenario
da Camara, admite ressarcimento de todos os curtailments, passados e futuros, com
excegao dos “associados exclusivamente a sobreoferta de energia elétrica renovavel...”.
Como caracterizar essa excegao? Nao sei. Quem pagara esse ressarcimento maroto?
Todos nds, os consumidores “sem-lobby”. Uma das duas determinacbes devera ser
vetada. Que seja a segunda.

Foram mais de 400 emendas, a maioria para atender interesses de grupos especificos;
alguns legitimos, outros ndo. Nota Técnica produzida pela Secretaria de Reformas
Econdmicas do Ministério da Fazenda tentou separar o joio do trigo. Porém, néo recebeu
suficiente atencéo.

Entre as boas iniciativas do PLC 10, ainclusdo da segurancga hidrica e energética como um
dos objetivos da Politica Nacional de Recursos Hidricos. Trata-se de providéncia coerente
com a necessidade de adaptagao as mudancgas climaticas. Pragmaticamente, obras de
acumulacao de &gua, particularmente em usinas hidroelétricas, convencionais ou
reversiveis, poderao ser aceleradas via Licenciamento Ambiental Especial.

Uma outra boainiciativa foi incialmente aprovada pela Comissao Especial, mas derrubada
poucas horas depois no plenario da Camara. A ideia era frear a expansao descontrolada
de placas solares conectadas aos sistema de distribuicdo —a chamada geragao distribuida
(GD). Apenas para as novas instalacdes seria cobrado R$20 por cada 100 kWh de energia
utilizada no escambo energético que atualmente beneficia os “com-placa”. Essa cobranga
estimularia a instalagao de baterias de forma a armazenar o excesso de energia produzida
nas horas ensolaradas para consumo no periodo em que o sol se pée. Lamentavelmente o
lobby “querem taxar o sol” triunfou novamente. Sem esse freio de arrumacao o
desequilibrio do setor elétrico deve se acentuar, com episédios de curtailment cada vez
mais frequentes, envolvendo quantidades de energia cada vez maiores.

Outra boa noticia, ndo para nds e sim para os donos de usinas a carvao, foi a extensao dos
contratos de venda de energia até 2040, a despeito de se tratar de uma fonte pouco flexivel
e emissora de gases de efeito estufa. A mesma sorte ndo teve o grupo econdémico
interessado na instalacao de termelétricas a gas onde ndo ha gas nem demanda por
eletricidade. O texto que viabilizaria a construgao de redes de gas a custa dos “sem-lobby”
nao foi aprovado. Mas a luta contra o interesse publico certamente sera retomada na
préxima “reforma” do setor elétrico.
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Acoes da Braskem avancam
18% apos acordo em Alagoas e
possivel venda de participacao

Petroquimica pagara R$ 1,2 bi por desastre geoldgico; Novonor esta
perto de entendimento para se desfazer de fatia da empresa, diz agéncia

sAo PAULO As acoes da Braskem
subiram mais de 18% nesta ter-
¢a-feira (11) com a possivel saida
da Novonor (ex-Odebrecht) do
quadro de acionistas e um acor-
do de R$ 1,2 bilhao com o estado
de Alagoas para por fim a dispu-
ta sobre o desabamento de uma
mina de sal.

De acordo com a agéncia de
noticias Reuters, a Novonor es-
ta perto de fechar um acordo
comseus credores paravendera
maior parte de sua participagao
de controle na Braskem paraum
fundo administrado pelagestora
de ativos IG4 Capital.

Se confirmado, oacordo pode-
rapor fima anos de negociagoes
de fusdes e aquisicoes em torno
da Braskem e abrir caminho pa-
ra novos investimentos que for-
talecam suas financas.

Segunto interlocutores, a 1G4
vai adquirir integralmente a di-
vida da Novonor, que mantera
uma pequena participagao na
Braskem. A Novonor detém 50,1%
das agoes com direito a voto da
petroquimica e 38,3% do total de
suasacoes, aPetrobras

sivos decorrentes do desastre,
que custou 2 Braskem seu sta-
tus de grau de investimento, vi-
nham afetando as perspectivas
da empresa.

A Braskem disse que ja tinha
uma provisao de R$ 467 milhoes
para cobrir os danos causados
pelo desabamento de uma antiga
mina de sal em Macei6, que for-
cou cerca de 5o mil pessoas a dei-
Xarem suas casas em 2018.

0 acordo em discussao, que
pode serassinado ja nesta sema-
na, prevé que aIG4 compartilha-
ria o controle da Braskem coma
Petrobras, de acordo coma Blo:
omberg. Segundo o entendimen-
to, a1G4 assumiria o controle as-
sim que o Cade (Conselho Admi-
nistrativo de Defesa Econdmica)
aprovasse a transagao.

A participacao da Novonor na
Braskem é mantida como garan-
tia por um conjunto de bancos,

Novonor (ex-Odebrecht)
tem o controle da

possui 47% das acoes votantes e petroq a Braskem
36,1% do total de papéis. CAPITAL VOTANTE
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rante “indeniza¢ao integral por Petrobras 47%
quaisquer danos decorrentes e/
ourelacionadosao eventogeolo- CAPITALTOTAL
gico’, segundo um comunicado  Novonor 383%
ao do. Os p! iais pas- 360%
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Aguarda sangao presidencial o projeto de lei
de conversao (PLC 10) da medida proviséria
1.304/2025, que modifica 21 leis relacionadas ao
funcionamento do setor elétrico. As deliberacoes
da Comissio Especial e dos plendrios da Camara e
do Senado ocorreram todas no mesmo dia (30/10).

No atropelo, ha duas determinacoes que indicam
caminhos opostos sobre ressarcimento a serem pa-
gos pelos consumidores aos geradores edlicos e so
lares por cortes de geragdo (“curtailments”). A pri
meira (artigo 10 §11 da lei 10.848/2004), aprovada
na Comissao Especial, nao admite ressarcimento
de “curtailments” resultantes de falta de deman
da energética. O que esta correto porque nao faria
sentido cobrar 0 “nao consumo” dos consumidores.

A segunda determinacao (artigo 1°-A da mesma
lei), aprovada de ultima hora no plenario da Ca-
mara, admite ressarcimento de todos os “curtail-
ments’, passados e futuros, com excecao dos “as-
sociados exclusivamente a sobreoferta de energia
elétrica renovivel..”. Como caracterizar essa exce-
¢a0? Nao sei. Quem pagara esse ressarcimento ma-
roto? Todos nds, os consumidores “semlobby”. Uma
das duas determinagoes devera ser vetada. Que se-
ja a segunda.

Foram mais de 400 emendas, amaioria para aten-
der interesses de grupos especificos; alguns legiti-
mos, outros nao. Nota técnica produzida pela Se-
cretaria de Reformas Econdmicas do Ministério da

Fazenda tentou separar 0 joio
do trigo. Porém, ndo recebeu
suficiente atengao.

Entre as boas iniciativas do

incluindo instituicées financei- Aguardasan¢ioo  py o, ainclusio daseguran-
ras estatais, para empréstimos projetodeleide ¢ hidrica e energética como
nao pagos. Com uma mudanca conversiodaMP  um dos objetivos da Politica
no controle, e possivelmente na 1.304/2025, que Nacional de Recursos Hidri-
gestao, os bancos estariam dis- modifica 21 leis cos. Trata-se de providéncia
postos a capitalizar a lacionadasao  coerente com a necessidade

Novonor eG4 nao qui se foncl de adaptacio as mudangas

pronunciar sobre o assunto. Exe-
cutivos da petroquimica foram
questionados sobre o assunto du-
rante a apresentacao de resulta-
dos nesta terca (11), mas afirma-
ram que nao comentariam,

nao participam das discussoes.

A empresa divulgou um preju-
izo de R$ 26 milhdes no periodo
de julho a setembro, ante resul
tado negativo de RS 592 milhoes
registrado um ano antes.

Um acordo entre as empresas
também pode resolver o proble:
ma da divida pendente da Novo-
nor, que aumentou durante o es-
candalo de corrupg¢ao da Opera-
¢ao Lava Jato, ha cerca de uma
década, quando o grupo deu su-
as acoes da Braskem como ga-
rantia para R$ 15 bilhes em em-
préstimos bancirios. Desde en:
tao, a divida cresceu para cerca
de RS 20 bilhoes.

A Mubadala Capital, de Abu
Dhabi, e a J&F Investimentos,
controladora da JBS e da Eldo-
rado Celulose, da familia Batis-
ta, teriam demonstrado interes-
se, embora 0s negocios nao te-
nham se concretizado.

Com Reuters e Bloomberg

do setor elétrico; Climaticas. Pragmaticamente,
S ks de obras de acumulacao de dgua,
particularmente em usinas hi
400 emendas, drelétricas, convencionais ou
amaora. reversiveis, poderaoser acele-
para atender radas vialicenciamento ambi
interesses ental especial.
especificos Uma outra boa iniciativa foi

inicialmente aprovada pela

Comissao Especial, mas der-

rubada poucas horas depois

no plenario da Camara. Aideia
era frear a expansao descontrolada de placas solares
conectadas aos sistema de distribui¢ao —a chama-
da geracao distribuida (GD). Apenas para as novas
instalacoes seriam cobrados RS 20 acada 100 kWh
de energia utilizada no escambo energético que
atualmente beneficia os “com-placa”. Essa cobran-
¢a estimularia a instalagao de baterias de forma a
armazenar o excesso de energia produzida nas ho-
ras ensolaradas para consumo no periodo em que
osolse pde. Lamentavelmente o lobby “queremta-
xar osol” triunfou novamente. Sem esse freio dear-
rumacdo, o desequilibrio do setor elétrico deve se
acentuar, com epis6dios de “curtailment” cada vez
mais fi lvend: idades de ener-
gia cada vez maiores.

Outraboa noticia, nao para nds, e sim para os do-
nos de usinas a carvio, foi a extensao dos contratos
de venda de energia até 2040, a despeito de se tra-
tar de uma fonte pouco flexivel e emissora de gases
de efeito estufa.

A mesma sorte nio teve o grupo econdomico inte-
ressado na instalacao de termelétricas a gas onde
nao ha gas nem demanda por eletricidade. O texto
que viabilizaria a construcdo de redes de gas a custa
dos “sem-lobby” nao foi aprovado. Mas a luta con-
tra o interesse publico certamente sera retomada
na préxima “reforma” do setor elétrico.




