Paraguai ganha mais na gestao de ltaipu

Como a empresa binacional Itaipu ndo visa lucro, toda a receita da venda de energia a
consumidores de eletricidade, brasileiros e paraguaios, é revertida para ambos os paises da
seguinte forma: (a) cessdo de energia (atualmente, cerca de 70% para o Brasil e 30% para o
Paraguai); (b) pagamento de royalties em partes iguais em favor de ambos os paises pelo uso do
recurso natural compartilhado (potencial hidraulico); (c) investimentos socioambientais nos dois
lados da fronteira.

O Tratado de Itaipu determina que o prego unitdrio da energia seja calculado para cobrir esses
custos, inclusive os operacionais associados a producdo e cessdo de energia. Até 2023 era preciso
também pagar a amortizagdo e remuneracgdo do investimento inicial realizado para a construgao
da usina. Mas a divida foi integralmente saldada em 2023, abrindo espaco para a reducdo do
custo da energia. O que ndo aconteceu porque a partir de 2022 os dois paises passaram a
negociar a tarifa de Itaipu para cobrir custos de iniciativas socioambientais desconectadas da
missdo institucional da empresa, o que impediu a reducdo da tarifa de energia.

De acordo com a regra do Tratado, a receita em 2024 deveria ter sido de USS 1.6 bilh3o.
Corresponde ao custo unitdrio médio de US$24/MWh (ou RS$144/MWh ao cdmbio de
R$6/USS1), valor um pouco inferior ao preco médio de venda de energia por usinas nacionais
em contratos de longo prazo. Ou seja, a energia de Itaipu poderia ter sido barata para o
consumidor brasileiro. Mas nao foi.

Por conta das negocia¢®es anuais iniciadas em 2022, os brasileiros e paraguaios desembolsaram
em 2024 em favor de Itaipu respectivamente US$2.5 bilhdes e USS0.6 bilhdo, perfazendo a
receita total de USS 3.1 bilhdes. Ou seja, quase o dobro do que poderia ter sido.

Os USS 1.5 bilhdo cobrados a mais em relacdo ao disposto no Tratado foram aplicados numa
enxurrada de benfeitorias socioambientais executadas em valores iguais nos dois paises, s6 que
os brasileiros pagaram 80% do custo. Ou seja, os brasileiros pagaram USS 1.2 bilhdo a mais para
receber benfeitorias no valor US$ 0.75 bilhdo; um prejuizo de USS 0.45 bilh3o. Ja os paraguaios
pagaram USS 0.3 bilhdo a mais para receber benfeitorias também de USS 0.75 bilhdo; um ganho
de USS 0.45 bilh3o.

O que explica essa aparente inabilidade negocial por parte do Brasil?

Primeiro, os governos paraguaios tém sido competentes tanto para estabelecer negociagdes que
nem deveriam ter sido iniciadas, quanto para escalar negociadores que conhecem as nuances
do Tratado e sabem fazer contas.

Segundo, como a maior parte das benfeitorias socioambientais no Brasil sdo realizadas no
Parana, e em menor escala no Mato Grosso do Sul, hd mobilizacdo da forca politica desses
estados para controlar o lado brasileiro da governanca da empresa binacional com uma ética
regional e ndo nacional.

Terceiro, a flexibilidade orcamentaria de Itaipu abre espaco para a administracao federal
direcionar recursos para custeio e investimentos que deveriam constar do orgamento da Unido.
Mas que n3o constam e sequer sio fiscalizados pelo TCU (Tribunal de Contas da Unio). E o caso,
por exemplo, do apoio a COP30, em Belém.
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Projetos para combustivel
sustentavel de aviacdo somam
R$ 40 bi, mas ainda hé entraves

Avango vai depender de como e com qual velocidade a comunidade
global vai tratar a transicao energética, ameacada hoje nos EUA

Pesquinador em Laboratdrio em Natal (RN) Que produl SAF  Alsanto Lage 15 fev 4 Totugren

Marta Nogucka

RIO OF MNEIRD | REUTERS Projecos
aunciados para a produacio de
combostivel sustentivel de avi
agdo (SAF, na sigha em inglés) no
Brasil j& somam mais de RS 4o bi
thbes, apontou estudo da AEM
Infra, uma unidade da consulto
ria empresarial Alvarez & Marsal,
compartilhado com a Beuters,

Entretanta, o mwango cletivo
desses proetos dependerdde co
mo ¢ com gual veloddade a co
munidade ghobal val tratar o te
ma da transicho enengética, afir
ma o Head da ASM Infra, Filipe
Bomldo. Outros desafios no Bra
il incluem a necessidade de po
Biticas pablicas robustas, consis-
ténclx regulatdria ¢ avangos no
amadurecimento tecnoldgico.

De acordo com o kevatamen
0, 0s aportes i anunciados no
pakspreveem uma capacikdade de
aproximadamente ra¢ mal barris
por dia de SAN

“O mercado de SAF nasce fun
damenralmente em fungdo da
transicho enengética’ ressalta Bo
naldo, pontuando gue o combus
tived exige um peocesso de pro
dugdo “muito maks caro” do que
o de um combustivel de aviagio
tradicional € que, por Bso, pee
cisard do impubo da demanda
do mundo por descarbonizagio.

Se 0 0 estedo, 0 custo de
producho do SAE conssderando
a maboria das tecnologias atual
mente utilizadas, varla de 22 3
vezes o do querosenc de aviagho
(QAV) por litro. Em casos especi
ficos, esse valor pode chegar aatd
oltovezes, a depender das maé
rias-primas € Jos processaos em-
pregados.

Por outro Eado, existe hoje um
movimenio que reduz 3 Empor

tnca & transicho energética
na velocidade em que sc previa
antericrmente, afinma Bonaldo.

“Existe um outro movimen
to de realismo gue também diz
que ‘mesmo que nos galsésse
mos, estivamos ousados derrals,
ndo existe dinbeiro para faeer is-
s, disse.

No mselo desse cendeio, Bonal
do afirmou que bowve sinda uma
“mudanga mdical” dos Estados
Unidos, com a posse do presi
dente Donald Trump, com um
recun em relaglo aos mcentivos
que honda para a trassicho ener
fética como um todo.

A posigho atual dos EUA, de
aordo com Bonaldo, traz mais
um potencial probliema 3 transi
o energéticn,

*Eum ndo interesse rel dopa
5 que tem a maior capacicade de
balanga comercial do mundo”

Tals projetos anunciados no
Beasil focam a producio de bio
combustiveis a parntir de dloos ve
Retass, etanol ¢ sebo, destinados
amisturas com querose ne de
230, No entanto, nenhum deles
alcangou adnda a escala comer
clal, permanecendo em bses de
implantagho o estudo,

Os empreendimentos visam
aender a companhias aéreasin

de 2 a3 vezes

€0 quio mak caro & produzir SAF
em relagho 30 de aia
ho por litro, de aordo com estudo
&3 ABM Infra; em alguns <3508, 0
valor pode chegar até a oo vezes,
Sependendo dis mativias-primas ¢
Soprocessowtitzado

ternacionais, principalmenteew
ropelas, disse Bo X

O Head da AZM Infra afirma
que, lmas vez vencidas as incer
tezas ghobals, o Brasd ¢ um pa
Is com diferencial competitivo
para o SAF, por ser uma potén
i agricola com grande territd
rio pan produzir matéris prima
do combestivel, O pais precisard,
entretantol, vencer outros desa
fios inmernos,

Dhanze do custo de prodocio
devado, o estudo da ARM Infra
Apontos que sem mecanismos
maks yobustos de subsidios, co
mo os que sio adotados nos Ex-
tados Unidos, adiferenca de cus
10 acabaria repassada s compa
nhias aéreas,

Além disso, o Brasil alnda
rece de unidades industriaks de
dicodas exclusivamente 3 produ
chode SAF embarga escala. O pais
também enfrenta desafios como
gangalos logsticos ¢ teenolig
s, gue dificultam a integragio
dessa producho hcadela deabas
TECRMENL0 CXESTENIC € SUa d0esst
biliade para acroportos em to-
doo terrivdrio nacsonal.

0 estudo destacon gue s
tidores também demonstram
hesitagho diante & “maturida
de limitada das politicas pabli
s anunciadas” e de saas reper
cussdes priticas em contratos de
compra ¢ versda de SAF.

Outro pontokevantadopdoes
tudo é de gae —embor o Brasd
tenha avangdo na regulamen
12430 30 SAF— 0 pais alinbe su
as normas %04 padrdes interna
clonals, para gue o combustivel
produzido localmente cumpra
exppincias globads purd ser scei
toem mercados estratéghoos, co
mo a Unido Buropeta ¢ os Esta-
dos Unddos,
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Paraguai ganha mais
na gestao de Itaipu

Vizinhos pagam menos para receber
mais benfeitorias socicambientais

Jerson Kelman

Ergoahen, kol profeiordu Copge UF U«
drigrate du ANA, Ancel Lghe, Enerid ¢ Sabep

Comu 2 empresa binacional Iraipy nko visa lu
Cr0, 00da 3 receita da venda de energiaa coms i
midores de eletricdade, brasileiros ¢ paragualos, ¢
revertica para ambos os pagses da segainte formx
2) cessdo de energia (stualmente, ceeca de 70% pa
a o Brasil ¢ 30% para o Paragual); b) pagamento
de royalties em partes iguals em favor de ambos os
paises pelo sso do recurso natural compartithado
{potencial hidrdulico): ¢) investimentos socioam
blentals nos doks lados da frontelr.

0 Tratado de ftaipu determina que o progo uni
tirio da energla sefa cakalado para cobrir esses
custos, Inclusive 0s operacionals assoctados & pro
dugio ¢ & cessiio de encrgli., Até 2023 era preciso
também pagar 3 amortizagho €a remuneracio do
investimento inical realizado para a construgio
da using, Mas a divida fol inregralmente saldada
om 2013, abrindo espago para a redugio do custo
da energla. O que ndo aconteceu porque a partir
de 2022 o5 dols padses passaram a negociar a tari
fa de Inaipa: para cobwir custos de imiciativas soci
oambientais desconcctadas da missdo institucio
nal dx empresa, o gue impediv a redugio da tarifa

De acordo com a regra do tramado, a receita em
2024 deveria ter sido de USS 1,6 bilhdo.Correspon
de 0o casto unitdrio médio de US$ 24/ MWh (ou
RS 144/ MWh a0 chmbio de RS 6), valor wm pouco in

ferior ao progo médio de ven
da de energla por usinas na
cionass em contratos de lon

O brasibeiros #0 prazo. Ou sefa, a energia de
pagaram italpu poderia ter sido barata
USS 1,2 bilhdo para o consumsdor brasilelro.
2mals para M ndo (tbi.‘h
Em razio das negociagies
roceber bendcito- anuads inkcladas em 2022, 05
rasnovalorde  heileiras ¢ os paraguaios de
US$ 0,75 bilhdo sembolsaram em 2024 em fa
~um prejuizo vor de [eaipu, respectivamen
deUSSo45 te, USS 2.8 bilbdes ¢ USS 06
bilhdo. 14 os bihio, perfazendo a neceita
paraguaios total de USS 7.1 bilbdes. Ou se
pagaram ja, quase o dobro do que po
US$ 0.3 bilhdo dieria ter sido.
‘m;lﬂﬂ O USS 1.5 bilhdo cobrado
ber benfeito s om relagko 20 disposto
mo tratado foi aplicado nu
rastambémde o, enxurrada de benfeito
USSo7sbilhio s socivambientats execu
~am ganho de tadas em valoges iguaks nos
USS 0,45 bilhdo dois palses, s6 que os brasiiel

ros pagaram 8o% docusto. Ou

seja, 08 brassleiros pagaram

US$ 1,2 bilhdo a mals para re

ceber benfeltorias novaloe de
USS 0,75 bithdo —uwm prejuizo de USS ©,45 bilhdo,
18 v paragaaios pagaram USS 0,3 bilhdo a maks pa
ra receber benfeltorias timbém de USS 0,75 bilkdo

um ganho de USS 0,45 bilhao.

O gue explica essa aparente inabilidade negoci
al por parte do Brasil?

Primeiro, 0s governas pamguabos tém sido com
petentes tanto para estabelecer megociagdes que
nem deveriam ter sidoiniciadas quanto para esca
lar negociadores que conhece m as nsances dotra
tado e sabem fazer contas,

Segundo, como a malor parte das benfeltorias
socioamblentals no Brasil ¢ realizada no Parand e,
o menor escala, em Mato Grosso do Sul, i mo
bilizagho da forga politica desses estados para con
trolar o lado bnxﬁimdxgmmmv;x da empresa
binacional com uma deica regional, nko nacional,

Terceiro, a flexibilidade orgamentiria de italpu
abre espago parn a admingstragio federl direcio
NAF (ECUrsOs para Custelo ¢ ivestimentos que de
veriam constar do Orgamento da Unido, Mas que
ndo constam ¢ nem segacr sho fiscalizados pelo
TCU (Tribunal de Contas da Unido), E o ¢as0, por
exemplo, do apoio 3 COPs, em Belém,
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